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EXPECTATIVAS EMPRESARIALES PARA EL II TRIMESTRE DE 2019

EXPECTATIVAS EMPRESARIALES MEJORAN LIGERAMENTE PARA EL SEGUNDO TRIMESTRE PERO SE MANTIENEN NEGATIVAS EN
GENERACION NETA DE EMPLEO

I. EMPLEO
Resumen

Durante el segundo trimestre, predomina la estabilidad en el nivel
de contratacion.

En comparacion con el trimestre anterior, se observa que el balance
neto de empleo empeoré solo en los sectores agropecuario y
servicios, los demas sectores se fortalecen en al menos 3 puntos
porcentuales.

En comparacion con el promedio de los Ultimos nueve afios (para
los segundos trimestres), todos los sectores mostraron un
menor nivel en la expectativa neta de empleo (al menos 9 puntos
porcentuales), siendo la reduccidén mas significativa en agropecuario
y comercio. Esta es la primera vez que las expectativas netas de
empleo muestran un resultado negativo para un segundo trimestre.

Principales resultados
Mas de 61% de los empleadores en cada uno de los cinco sectores

Para el total de los empresarios que respondieron la encuesta,
aproximadamente el 70% no anticipa cambios en las contrataciones
de mano de obra; un 13% espera incrementos y un 17% prevé
reducciones, por lo que el balance o tendencia neta es de -3,6%
(segun se presenta en la Ultima linea del siguiente cuadro). La
encuesta también revel6 un leve aumento de 0,4 puntos porcentuales,
en las oportunidades netas de contratacion del segundo trimestre de
2019 con respecto al trimestre anterior.

En el cuadro 1 se presenta el balance de las respuestas de los
empresarios en relacion con el empleo y la diferencia de resultados
entre el Il'y | trimestre del 2019.

CUADRO 1
BALANCE DE RESPUESTAS' DE LOS EMPRESARIOS CON RESPECTO AL EMPLEO SEGUN
SECTORY Il TRIMESTRE 2018-2019 Y | TRIMESTRE DEL 2019 (Porcentajes)

SECTOR

1I-19

Se observa que en todos los sectores, excepto en agropecuario y
servicios, se presentan perspectivas de contratacion de mano de
obra mas favorables, siendo mayor en construccion y en comercio
en donde el balance entre estos dos trimestres es de 9,1y 8,1 puntos
porcentuales, respectivamente. Es importante mencionar que el nivel
general de este trimestre es similar al del trimestre anterior.

Para un periodo mas amplio, si se compara el balance global
del segundo trimestre de 2019 con el mismo trimestre de los
afios anteriores, se observa que esta 13,6 puntos porcentuales
por debajo del promedio de los Ultimos nueve afios (pendltima
columna); respecto del promedio de los afios previos, todos los
sectores presentan niveles inferiores, siendo particularmente
agropecuario y comercio los que mas disminuyen (Ultima columna).
Los empresarios mas optimistas del sector construccion indican
que esperan aumentar su planilla por la demanda de proyectos
que se estén ejecutando durante estos meses del afio y por el
desempefio que ha tenido la actividad en los Ultimos meses del afio
anterior. Los empresarios de manufactura esperan aumentos en su
planilla, debido a la demanda local y externa esperada. Asimismo,
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el segundo trimestre del 2019 son principalmente la demanda

local, los costos de operacion (insumos de produccion, electricidad
y mano de obra) y en general, indican que el comportamiento es
estable dentro de las empresas dada su capacidad instalada.

1. Los balances de respuestas se obtienen calculando la diferencia entre los porcentajes de respuestas positivas o
favorables y las negativas o desfavorables.

2. Corresponde a la diferencia entre el balance del Il trimestre 2019y el | trimestre 2019.

3. Corresponde al promedio de los segundos trimestres.

Servicios Total

\grop: c 6 Comercio

Sectoreconémico

= No cambiard

Fuente: 1ICE. ETOE, marzo 2019.

= Aumentara = Disminuira Ns/Nr

Fuente: |ICE. ETOE, marzo 2019.



IIl. VENTAS O PRODUCCION

Resumen

+  Excepto en agropecuario, las expectativas netas resultaron
favorables en todas las actividades economicas respecto del
trimestre anterior, siendo manufactura y construccion los que
mas aumentan.

+  Si se hace la comparacion con el promedio del ultimo afio,
todas las actividades estan por arriba de ese promedio,
excepto agropecuario.

Principales resultados

La expectativa neta de los empresarios es mas optimista que la de
empleo en todos los sectores, y mejora respecto del trimestre anterior
en todas las actividades econdmicas, excepto en agropecuario. El
porcentaje que se pronuncia favorablemente al aumento en ventas
varia entre 30% (agropecuario) y 56% (comercio). El porcentaje de
empresarios pesimistas en ventas o produccion disminuye en todos
los sectores (varia entre 2 'y 12 puntos porcentuales), excepto en
agropecuario que se mantiene sin cambios (grafico 2).

GRAFICO 2
EXPECTATIVA DE VENTAS O PRODUCCION SEGUN SECTOR ECONOMICO, Il TRIMESTRE 2019
(Porcentajes)
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Fuente: |ICE. ETOE, marzo 2019.

Resumen

El gréfico 3 presenta el balance neto de expectativas de ventas o
produccién por sector y trimestre para el Ultimo afio -diferencia entre
respuestas positivas y negativas- para cada sector.

Cuando se compara con el trimestre anterior, se presenta el mayor aumento
en manufactura y construccion. Si se comparan estas variaciones con el
promedio anual, se observa que todos los sectores presentan un valor
por encima del promedio con excepcion de las actividades agropecuarias.

Por su parte, los empresarios que ven deterioradas las expectativas de
produccion, particularmente, los dedicados a actividades agropecuarias
mencionan los factores climaticos y la reestructuracion interna de las
empresas. Los empresarios que esperan una mayor produccion o ventas
indican, en general, mayor demanda tanto local como de exportaciones.

Desde una perspectiva temporal mas amplia de los Ultimos cinco
trimestres, el nivel de optimismo en ventas o produccion es positivo,
excepto en agropecuario, y en todos corresponde al valor mas alto del
Ultimo afio (menos en manufactura y agropecuario).

GRAFICO 3
BALANCE DE RESPUESTAS' DE LOS EMPRESARIOS CON RESPECTO A LAS VENTAS O
PRODUCCION DE LOS ULTIMOS CINCO TRIMESTRES SEGUN SECTOR

(Porcentajes)
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1. Los balances de respuestas se obtiene calculando la diferencia entre los porcentajes de respuestas positivas o
favorables y las negativas o desfavorables.
Fuente: IICE. ETOE, marzo 2019.

Il UTILIDADES

Resumen

+  Las expectativas mejoran con respecto al trimestre previo en casi
todos los sectores menos en agropecuario, comportamiento similar
al de las ventas o produccion.

+  Sise hace la comparacion con el nivel de expectativas de hace un
afio, se observa que casi todos los sectores bajan su nivel, mientras
que comercio y servicios se fortalecen.

Principales resultados

En sumayoria los empresarios esperan que sus utilidades se mantengan
o aumenten. El porcentaje que espera que las ganancias de la empresa
se mantengan esta en un rango de 32% a 53% -similar al trimestre
anterior-, mientras que el porcentaje de aquellos con expectativas més
favorables esta en un rango de 19% a 50%, entre los distintos sectores
(grafico 4). Cabe mencionar que las expectativas menos optimistas (los
que esperan una baja en las utilidades) disminuyen en construccion,
comercio y servicios, comparados con el trimestre anterior.

GRAFICO 4
EXPECTATIVA DE UTILIDADES SEGUN SECTOR ECONOMICO, Il TRIMESTRE 2019
(Porcentajes)
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En el grafico 5, se observa que la variacion del efecto neto respecto del
trimestre anterior es menos favorable en las empresas agropecuarias,
en todos los demas sectores las expectativas son positivas. En
general, los niveles del segundo trimestre del 2019 son mayores que
los promedios del Ultimo afio, excepto en las empresas agropecuarias.



GRAFICO 5

BALANCE DE RESPUESTAS' DE LOS EMPRESARIOS CON RESPECTO A LAS UTILIDADES DE LOS
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1. Los balances de respuestas se obtiene calculando la diferencia entre los porcentajes de respuestas positivas
o favorables y las negativas o desfavorables.
Fuente: |ICE. ETOE, marzo 2019.

IV. POSICION COMPETITIVA

Resumen

Unicamente dos sectores (manufactura y servicios) mejoran sus
expectativas netas en cuanto a su posicion competitiva respecto del
trimestre anterior; mientras que dos la desmejoran (construccion y
agropecuario) y el comercio no muestra cambio.

En comparacion con el promedio del Ultimo afio, solo manufactura
y servicios presentan un fortalecimiento en sus expectativas de
competitividad para el segundo trimestre del afio.

Principales resultados

Entre 30% y 60% de los empresarios espera que la posicion
competitiva de su empresa mejore, y entre 35% y 66% espera que
no cambie. La expectativa de estabilidad predomina en construccién
al igual que el trimestre pasado; ademas, aumenta el porcentaje de
respuestas favorables en manufactura, construccion y servicios, si se
compara con el trimestre previo (gréafico 6).

GRAFICO 6
EXPECTATIVA DE POSICION COMPETITIVA SEGUN SECTOR ECONOMICO,
Il TRIMESTRE 2019 (Porcentajes)
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Si se comparan las respuestas netas del segundo trimestre con el
Ultimo afio, se presentan tendencias crecientes en la manufactura
y servicios, mientras que el comercio mantiene el mismo nivel que
hace tres meses. Solo agropecuario y construccion se debilitan en
30 y 3 puntos porcentuales, respectivamente, comparado con el
trimestre anterior. Observando el promedio anual, solo manufactura
y servicios tienen un nivel por arriba del promedio (grafico 7).

GRAFICO 7
BALANCE DE RESPUESTAS' DE LOS EMPRESARIOS CON RESPECTO A LA POSICION
COMPETITIVA DE LOS ULTIMOS CINCO TRIMESTRES SEGUN SECTOR (Porcentajes)
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1. Los balances de respuestas se obtiene calculando la diferencia entre los porcentajes de respuestas positivas o

favorables y las negativas o desfavorables.
Fuente: IICE. ETOE, marzo 2019.

V. INVERSION

Principales resultados

También se les consultd a los empresarios si esperan realizar
nuevas inversiones durante los meses de abril a junio en los
rubros de herramientas y equipo, infraestructura, maquinaria y en
otras inversiones.

El cuadro 2 muestra que, en promedio, 7,9% de los empresarios
esperan realizar inversiones entre abril y junio del 2019, que se
compara favorablemente con el 5,9 % del trimestre anterior. A
excepcion de agropecuario, que presenta una cifra inferior a la
alcanzada el trimestre anterior (que fue 8,3%), los demas sectores
aumentan este porcentaje para el segundo trimestre del afio.
Es importante mencionar que los empresarios que no esperan
realizar nuevas inversiones durante este trimestre al igual que
el trimestre anterior, indican que solo realizaran las inversiones
necesarias para la operacion de las empresas.

CUADRO 2
EXPECTATIVAS DE INVERSION POR SECTOR ECONOMICO, II TRIMESTRE 2019

(Porcentajes)

Inversiones

Sector n Diferencia

nuevas

Anterior

No harén Total
nuevas r

Agropecuario 52 86,7 81 100,0 8,3 -3,1
Manufactura 9,4 83,6 7,0 100,0 6,3 3.1
Construccion 9,9 84,3 58 100,0 38 6,1
Comercio 57 88,5 58 100,0 47 1,0
Servicios 78 85,6 6,6 100,0 6,0 1,8
TOTAL 7,9 85,5 6,6 100,0 59 2,0

Fuente: IICE. ETOE, marzo 2019.

Los empresarios de manufactura que esperan realizar nuevas
inversiones, se refieren fundamentalmente a compra de equipos,
mantenimiento y construccion de bodegas. Las empresas dedicadas
a actividades comerciales y de servicios, esperan invertir en mejoras
en las instalaciones, remodelaciones de sus establecimientos y
equipamiento, mientras que los empresarios de la construccion,
esperan adquirir equipos y herramientas menores.



VI. TIPO DE CAMBIO

Resumen

«  Elporcentaje de empresarios que espera que el tipo de cambio
aumente en el periodo de abril a junio del 2019 es mayor al de
aquellos que esperan estabilidad.

Principales resultados

Cuando se compara con el primer trimestre de 2019, se da un ligero
aumento en el porcentaje de empresarios que espera que aumente,
que paso de 44,4% a 45,3%; y también se observa que los que
esperan disminuciones en este indicador, bajan de 18,5% a 13,9%,
entre el primer y segundo trimestres del 2019. El porcentaje de
empresarios que espera estabilidad en el tipo de cambio experimenta
un aumento comparado con tres meses antes (cuadro 3).

CUADRO 3
EXPECTATIVA DEL TIPO DE CAMBIO SEGUN SECTOR ECONOMICO, Il TRIMESTRE 2019

(Porcentajes)

Comportamiento en el tipo de cambio

Sector
Aumentard  No cambiard  Disminuira
Agropecuario 55,8 34,9 9,3 0,0 100,0
Manufactura 453 36,7 16,5 1,5 100,0
Construccion 48,8 442 2,3 47 100,0
Comercio 432 40,5 13,5 28 100,0
Servicios 42,5 38,3 16,2 3,0 100,0
TOTAL 453 384 13,9 24 100,0

Fuente: IICE. ETOE, marzo 2019

El 55,5% de los empresarios entrevistados que espera aumentos
en este indicador considera que este comportamiento tendra una
afectacion negativa en la posicion competitiva de sus empresas
(cuadro 4); mientras que un 16,7% de las empresas consultadas,
considera que no les afectard; y a la mayoria de las empresas que
exportan (56,1%) les beneficia ese aumento en el tipo de cambio.

CUADRO 4
EMPRESAS EXPORTADORAS Y NO EXPORTADORAS QUE ESPERAN AUMENTOS EN EL TIPO
DE CAMBIO SEGUN EFECTO EN LA POSICION COMPETITIVA,
Il TRIMESTRE 2019 (Porcentajes)

¢Como afectara el tipo de cambio?

Tipo de empresa
Positivamente Negativamente No la afectara
Exportadora 56,1 36,6 73 100,0
No exportadora 20,8 60,2 19,0 100,0
TOTAL 27,8 5515 16,7 100,0

Fuente: ICE. ETOE, marzo 2019

El tipo de cambio de referencia al que los bancos vendieron el délar
durante el periodo en que se realiz6 esta encuesta fue en promedio
de 610,79 colones por délar, mientras que para el trimestre anterior
fue 610,09 colones por délar (¢0,7 de diferencia). Cabe sefialar que la
encuesta se realiz6 entre el 18 de febrero y el 6 de marzo.

VIII. INDICE DE EXPECTATIVAS

Resumen

«  El resultado del indice global de expectativas empresariales
revela en términos generales que el optimismo de los
empresarios se fortalece en 2,4 puntos porcentuales respecto
del trimestre anterior, colocandose en 50,3; también este valor
del indice general es el segundo mas bajo de la serie y el méas
bajo de los segundos trimestres, desde el 2010.

+  El indice de expectativas se fortalece en casi todos los
sectores durante este segundo trimestre, con excepcion del
sector agropecuario; siendo el indice de manufactura el que
mas aumenta.

+  Llama la atencion que solo los sectores agropecuario y
construccién contintan en terreno pesimista para el segundo
trimestre del afio (por debajo de 50 puntos porcentuales).

Principales resultados

El cuadro 5 presenta el indice para los sectores econdmicos bajo
estudio y para el total de la muestra efectiva, correspondiente a diez
mediciones del indice de los segundos trimestres desde el 2010 y el
primer trimestre de 2019.

CUADRO 5
INDICE DE EXPECTATIVAS EMPRESARIALES SEGUN SECTOR ECONOMICO POR TRIMESTRE
(Il'trimestre desde el 2010 y | trimestre del 2019)

SECTOR 1-13 11-16 118 1119

Agropecuario 550 52,6 54,8 498 482 529 51,9 547 508 487 423 64 523
Manufactura 686 626 59,8 56,1 532 588 581 54,1 546 463 547 83 584

Construccion 705 62,2 59,0 53 609 596 565 561 468 471 495 25 588

Comercio 69,7 60,7 66,2 552 553 612 609 566 559 480 535 55 60,2
Otros 626 540 54,9 50,5 50,0 519 540 52,7 483 494 513 19 532
servicios®

Global 653 584 58,9 536 535 569 563 549 513 479 503 24 56,6

1. Corresponde a la diferencia entre el 11-19 y |-19.

2. Valor promedio de los cuartos trimestres de los afios anteriores.

3. La categoria “otros servicios” incluye: suministro de electricidad, gas vapor y aire acondicionado; actividades inmobiliarias;
actividades financieras y de seguros; transporte y almacenamiento; alojamiento y servicios de comida.

Fuente: |ICE. ETOE, marzo 2019

El indice global de expectativas empresariales para el segundo trimestre de
2019 muestra un aumento de 2,4 puntos porcentuales respecto del trimestre
anterior, y se situa actualmente en un nivel de 50,3 (en una escala de 0 a 100) y
es el valor mas bajo de toda la serie de los segundos trimestres desde el 2010;
el indice general tiene un valor inferior al promedio de los segundos trimestres de
los afios anteriores (esta por debajo del promedio 6,3 puntos porcentuales); es
importante mencionar que, para este trimestre, ninglin sector supera el promedio
de los segundos trimestres desde el 2010.

Respecto del trimestre anterior, el repunte en el optimismo general de los
empresarios se origina en el fortalecimiento de los indices de manufactura,
comercio, construccion y, en menor medida, servicios (aumentan 8,3; 5,5; 2,5
y 1,9 puntos porcentuales, respectivamente), por el contrario, el agropecuario
empeora su optimismo en 6,4 puntos, durante el segundo trimestre del afio.

En el caso de las empresas comerciales atribuyen su fortalecimiento en el
optimismo a factores como el crecimiento de las operaciones y cambios en las
estrategias internas de la empresa.

Las empresas de servicios que también aumentan su nivel de optimismo,
atribuyen este comportamiento a la demanda por la temporada alta durante
estos meses. Por su parte, los empresarios de manufactura visualizan un mayor
crecimiento en la demanda externa e interna.



Asimismo, las empresas de construccion que se muestran optimistas,
indican que contintian percibiendo un buen desempefio de la actividad,
por lo que este comportamiento puede deberse al aumento esperado
en obras de infraestructura vial, como la ampliacion de la ruta 32, entre
otras.

En contraste, las empresas agropecuarias que muestran deterioradas
sus expectativas, indican que estan perdiendo dinamismo en el mercado
y se estan viendo afectadas por los factores climaticos.

Tres meses después de la aprobacion de la reforma fiscal en la Asam-
blea Legislativa, la cual busca enfrentar la crisis financiera que atraviesa
el pais, se percibe una ligera recuperacion del optimismo en los em-
presarios. Ademas, cabe mencionar que, para este periodo, la mayoria
de las actividades econdmicas salen del terreno pesimista en que se
encontraban hace tres meses (por debajo del nivel de 50 puntos), man-
teniéndose por debajo de ese nivel solo agropecuario y construccion.

Si bien se percibe una mejora en las expectativas relativas a la produc-
cion o ventas, desafortunadamente ese no es el caso para las expectati-
vas de empleo, lo que puede ser un indicio de que en el primer semestre
del afio la economia experimentara poca creacion neta de empleos; el
nivel de desempleo dependera, también, del comportamiento de la ofer-
ta de trabajo. El resultado de la encuesta también apunta a un estanca-
miento en el nivel de competitividad que perciben los empresarios, con
la excepcion de manufactura y servicios.



